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¢ } Arsyeja e draftimit te projektligjeve

Plotésimi i kuadrit ligjor té tregut té letrave me vleré pér té€ Mundésuar, Lehtésuar,
Stimuluar, Rregulluar dhe Mbikéqyrur zhvillimin e tregjeve té kapitalit pérmes zhvillimit:

a) té investimeve kolektive té publikut né letra me vleré té transferueshme, - (pensioneve

‘ vullnetare, investimeve kolektive)

b) té emetimit t€ instrumentave té borxhit - (obligacioneve té shoqérive dhe autoriteteve
lokale)

‘ né funksion té:
* rrities dhe zhvillimit te kérkesés dhe ofertés pér instrumenta afatgjata kursimi né
ekonomi - (té tre projektligjet)

« ofrimi i opsioneve né dispozicion t€ popullatés pér pensione — (pensionet vullnetare)

« eksplorimit té kontrolluar dhe mbi baza diversifikuese té njé game té gjere risku dhe
kthimi - (pensioneve vullnetare dhe investimeve kolektive)

* mbrojtjes sé investitoréve/kontribuesve — (té tre projektligjet)

« Pérafrimit té legjislacionit shqiptar me direktivat dhe standartet e BE dhe me gjere
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Projektligji i fondeve te pensioneve vuiinetare

O Pergatitur nga stafi i AMF dhe eksperti i Bankés Boterore,
si dhe Konsulente ligjore lokale (Kalo & Associates) duke
u bazuar ne:

® Eksperiencat me te mira te vendeve te zhvilluara dhe
atyre te Evropes lindore

® Standardet e BE
® Standardet e IOPS

® Marre komente nga IOPS, FEED, sektori privat ... dhe
ne vazhdim komentet nga Institucionet shteterore apo
pale te tjera




Skema e Pensioneve Private Vullnetare

Skema/Plani i
Pensioneve
Vullnetare

Eshte nje sistem
kushtesh dhe
rregullash (dmth
permbajtja e
kontrates dhe
prospektit) ne baze
te te cilit shoqeria
administruese
mbledh kontribute
dhe investon asetet
e fondit ne menyre
ge antaret te marrin
perfitime
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Anetari

Nenkupron nje individ
i cili ka hyre ne
marredhenie
kontraktore me
shogerine
administruese per t’iu
bashkuar fondit te
pensionit vullnetar
individualisht ose
nepermjet punedhensit
ge krijon nje skeme
pensioni profesional

Fondi i Pensionit

Vullnetar

* eshte nje fond (grup
asetesh) i ngritur mbi
baze te nje kontrate te
nenshkruar ndermjet
pjesemarresve
(punedhenesit &
punemarresit & shoqerise
administruese,
punemarresit & shoqerise
administruese)

* pa personalitet juridik
* perbehet nga asetet e
derivuara nga
kontributet vullnetare,
kthimet nga investimi,
zbritjet per tarifat dhe

pagesat

AMF

(Licencon, mbikeqyr, rregulllon, etj.)

Contract

Shoqeria
Administruese

Shogqeri aksionare, ne
perputhje me ligjin per
shogerite tregtare,
aktivitetet kryesore:
mbledhja e
kontributeve,
administrimi dhe
investimi asetevete
fondit te pensionit
vullnetar, dhe opsionale
pagesa e perfitimeve

Depozitari

Banke, licenuar nga
BSH

Licencohet nga AMFper
sherbime depozitari

(ruajtjen e aseteve te fondit

te pensionit)
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Projektligji i fondeve te pensioneve vullnetare

Te reja te draft-ligjit

o Aplikimi i zhvillimeve bashkekohore ne fushen e pensioneve private
(kolona e trete)

oVendosja e skemes me kontribute te percaktuara

o Fondi i pensionit si grup asetesh pa personalitet juridik

o Shogeria administruese si subjekt me aftesi profesionale dhe integritet
oVendosja e kritereve bashkekohore “fit & proper”

o Njohja dhe evidentimi i rolit te depozitarit (si ruajtes i aseteve)

o Roli rregullues dhe mbikqgyres i Autoritetit - Aplikimi i mbikeqyrjes me
baze risku per fondee e pensioneve

o Parashikimi i lehtesirave tatimore (punemarresi dhe punedhenesi)
o Politike e kontrolluar dhe e kujdesshme investimesh
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Projektligji i fondeve te pensioneve vullnetare

Perputhshmeria me direktivat e BE dhe standardet e IOPS

o Direktiva 2003/41/EC per veprimtarine dhe mbikeqyrjen e institucioneve te
o sigurimit té pensioneve profesionale

o Direktiva e Keshillit té Europées 85/611/EEC mbi kordinimin e ligjeve, rregullave dhe
dispozitave administrative lidhur me veprimet e ndérmarra pér investime kolektive né
letrat me vleré té transferueshme (UCITS)

o Direktiva 2004/39/EC per tregjet e instrumentave financiare té amenduar nga
Direktivat e Késhillit 85/611/EEC ; 93/6/EEC dhe Direktiva 2000/12/EC e Parlamentit
Europian dhe Késhillit dhe shfuqizimi i Direktivés sé& Késhillit 93/22/EEC

O IOPS/OECD

® Praktikat me té mira né manaxhimin e riskut té investimeve alternative nga fondet e
pensioneve

Udhezime pér Ligensimin
Parime té€ mbikeqyrjes sé pensioneve private
® Mbikéqgyrja on site
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Projektligji i sipermarrjeve te investimeve kolektive

O Pergatitur nga stafi i AMF dhe Konsulente ligjore lokale (Kalo &
Associates) duke u bazuar ne :

® Eksperiencat me te mira te vendeve te zhvilluara dhe atyre te
evropes lindore (kryesisht Kroate)

® Standartet e BE
® Standartet e IOSCOs

O Asistuar nga:

® FSVC - permes ofrimit te eksperience polake

® FEED - dhe ne vazhdim kometet nga Institucionet shteterore apo
pale te tjera
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Projektligji i sipermarrjeve te investimeve kolektive

*Themelimi dhe manaxhimi i sipermarrjeve behet nga shoqgeria
administruese

*Sipermarrjet jane ne dy forma:

*Fonde investimit (me kapital te hapur) = grupim asetesh ne baze
kontrate pa personalitet juridik

*Shoqeri investimi — shogeri aksionere
* Vetem shogerite e investimit lejohen te jene dhe me oferte private
Politikat e investimit ne perputhje me direktivat e EU

*Depozitari ne rolin e kujdestarit (custodian) dhe te mbrojtesit te interesave
te investitoreve (fiduciary). Depozitari mund te jete vetem banke.

AMF si licensuese, rregulluese dhe mbikqgyrese
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Projektligji 1 sipermarrjeve te investimeve kolektive

Perputhshmeria me direktivat e BE-sé dhe standarted e IOSCO

1.Direktivat

O Direktiva 85/611/EEC “Mbi koordinimin e ligjeve, rregulloreve dhe dispozitave
administrative né lidhje me shoqeérité e investimeve kolektive pér titujt e
transferueshém” e amenduar nga Direktivat 88/220/EEC dhe 95/26/EC -
implementuar plotésisht

O Direktiva 83/349/EEC bazuar mbi nenin 54 (3) (g) té Traktatit pér llogarité e
konsoliduara.

O Rregullore e Késhillit Evropian (S.I. Nr. 211 té€ 2003) “Shoqérité péer investimet
kolektive né titujt e transferueshém”

2. 10SCO

O Parime mbi mbikéqyrjen e operatoréve té skemave té€ fondeve kolektive

O Rregullore mbi transaksionet ndér-kufitare
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Projektligj mbi Obligacionet e Shogéerive Aksionare Dhe Qeverise Vendore

O Pergatitur nga BERZH permes nje firme te specializuar juridike
Greke, me kooperimin dhe nen pergjegjesine e AMF dhe
kontributin e nje grupi pune te perbere me anetare nga sektori
publik dhe privat.

O Jane marre parasysh:

® Eksperiencat me te mira te vendeve te zhvilluara dhe atyre te
evropes lindore

® Standartet e BE
® Standartet e IOSCOs
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Projektligj mbi Obligacionet e Shogéerive Aksionare Dhe Qeverise Vendore

O Instrumentat e borxhit njihnen dhe rregullohen ne Ligjin Per Titujt. Ky
projektligj fokusohet ne elemente te emetimit publik dhe mbrojtjes
se konsumatoreve:

® Detaje shtese ne lidhje me definimet dhe te drejtat e
obligacioneve dhe mbajtesve te tyre

® Rregullohen te drejtat dhe detyrimet e emetueseve

® Mbrohet publiku investues permes:
* Detajimit te rolit te kujdestarit

e Niohies ligiore se arunit te zoterueseve te obli
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perfagesueve te tyre
* Detajimi i rolit te AMF

® Qartesohet rregullohet me ne detaj emetimi publik i
obligacioneve te autoriteteve lokale

arinnave dhe
CAVVINVILIN VN NAL TV
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Projektligji “Mbi obligacionet e shogerive aksionere dhe geverise vendore”

Perputhshmeéria me direktivat e BE-seé:

O Direktiva 2004/39/EC “Mbi tregjet e instrumentave financiare g€ rregullojné
Direktivat e Késhillit 85/611/EEC dhe 93/6/EEC dhe Direktivén 2000/12/EC dhe
Direktivén anulluese té Késhillit 93/22/EEC;

O Direktiva 2004/109/EC Mbi harmonizimin e kérkesave pér transparencé né lidhje
me informacionin rreth leshuesve te letrave, te cilat jané pranuar pér tu tregtuar né
tregjet e rregullta” gé amednon Direktiven 2001/34/E;

O Direktiva 2003/71/EC “Mbi publikimin e prospektusit kur letrat me vleré i jané
ofruar publikut ose jané pranuar pér tu tregtuar’ gé& amendon Direktivén
2001/34/EC;

O Direktiva 77/91/EEC “Mbi koordinimin e masave parandaluese, pér mbrojtien e
interesave te anétareve dhe te tjereve’;

O Direktiva 2003/6/EC “Pér trajtimin e informacionit t&€ brendshém dhe manipulimin e
tregut”.

Pérputhje edhe me standartet pérkatése t€ emetimit té obligacioneve té vendosura né
legjislacionin pérkatés té€ Vendeve té tjera Anétaré té BE-sé.




